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2020-04-01 2020-35

1 Inledning

11 Finanspolicyns syfte och omfattning
Finanspolicyn syftar till att i ett sammanhang lagga fast mal och riktlinjer for
Oxelésunds kommun och dess bolag inom féljande finansiella omraden:

beslutanderatt, organisation
koncernsamordning av finansverksamheten
likviditetsplanering

placering

utldning

upplaning och leasing

sakringsinstrument

borgen och garantier

styrning och rapportering

VVVVVVVYY

Enligt Kommunallagens 8 kap 2 § ska kommunerna forvalta sina medel pa
ett sadant satt att krav pa god avkastning och betryggande sakerhet kan
tillgodoses. Enligt 3 § ska Kommunfullmaktige meddela narmare
foreskrifter.

Utéver denna policy har Oxelésunds kommun en sarskild placeringspolicy
for forvaltning av pensionsmedel, "Placeringspolicy for forvaltning av
pensionsmedel’.

I Kommunfullmaktiges arliga budgetbeslut fastlaggs resultat-, finansierings-
och balansbudget och olika kompletterande riktlinjer, beloppsgranser samt
anslagspreciseringar m.m. Den finansiella verksamheten skall anpassas
efter de beslut som fattas i Kommunfullmaktige. Kommunstyrelsen
faststaller riktlinjer for den finansiella verksamheten. Kommunstyrelsen
skall i delegationsordning utvisa vilka personer som har ratt att inga och
pateckna avtal m.m. fér kommunens rakning inom det finansiella omradet.

1.2 Mal for finansverksamheten
Kommunkoncernens upplaning skall ske till sa lag kostnad som mgjligt och
de egna medlen férvaltas sa att sd hog avkastning som mdjligt erhalles.

Kommunkoncernens finansverksamhet skall drivas sa att den medverkar till
att sakerstalla koncernens betalningsférmaga pa kort och lang sikt.
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Finansverksamheten skall medverka till att kapitalanskaffning och -
anvandning i kommunen och dess bolag blir effektiv. Detta skall ske genom
anvandning av koncernkonto och inrattande av en koncernbank.

Med beaktande av de riskbegransningar som anges i finanspolicyn ar
malsattningen att uppna basta madjliga finansnetto for kommunkoncernen.

1.3 Organisation av finansforvaltningen

1.3.1 Kommunen och de kommunala bolagen

For att hantera koncernens ekonomi effektivt skall kommunen, sé som
kommunfullmaktige beslutar, samordna de finansiella fragorna for
foretagen i kommunkoncernen, d.v.s. de hel- och delagda bolag dar
kommunen har ett bestdmmande inflytande. Dessa fértecknas i bilaga 1.

Samordningen mellan kommunen och de kommunala bolagen regleras i
denna policy och i de narmare riktlinjerna for resp. bolag och agardirektiv till
bolagen. For bolagen hanvisas i 6vrigt till Aktiebolagslagens (ABL)
bestammelser.

1.3.2 Ansvar och befogenheter

1.3.2.1 Overgripande

For kommunkoncernen skall féljande ansvars- och befogenhetsfordelning
galla for den finansiella verksamheten.

Kommunfullméktige Beslutar om 6vergripande riktlinjer och
policy for kommun-koncernen. Tar arliga
budgetbeslut. Beslutar om ramar fér upp-
och utlaning uppdelade i nyupplaning eller
vidareutlaning till olika bolag, borgen samt
ovriga finansiella mal.

Kommunstyrelse Ansvarar fér kommunkoncernens
medelsforvaltning.

Beslutar inom ramen for fullmaktiges
delegation om upplaning, placering av
kommunens medel, utlaning och externa
forvaltningsuppdrag, borgen samt
forvaltning av andra organisationers medel.
Beslutar om riktlinjer for derivathantering
samt om avvikelser fran policyn i angivna
fragor.



Riktlinjer 5 (16)

Datum Diarienummer
2020-04-01 2020-35
Finanskommitté Strategiska fragor rérande

kommunkoncernens finansiella verksamhet
skall férankras i en radgivande
finanskommitté. Exempel pa sadana
strategiska fragor ar arliga riktlinjer
betraffande ev. aterlan av pensionsmedel
och anvandning av frigjorda medel for
fortidsinlésen av bolagens lan.

Koncernbanken Ansvarar under kommunstyrelsen for
genomfdrandet av den finansiella
verksamheten pa de satt och inom de
ramar som kommunstyrelsen beslutar.
Koncernbanken finns organisatoriskt inom
ekonomifunktionen vid kommunstyrelsens
kontor, och
» har det 6vergripande ansvaret for

kommunkoncernens finansiella
verksamhet sasom upplaning, utlaning,
penningplacering, likvidhantering,
borgens-, och ansvarsférbindelser,

» genom kontinuerlig medelshantering
minska kapitalbindningen och
astadkomma lagre
finansieringskostnader och darmed
bidra till ett forbattrat finansnetto i
koncernen,

» samordna kommunkoncernens
kontakter med de finansiella
marknaderna,

» ansvarar for att finanspolicyn ar
uppdaterad,

» ansvarar for att finanspolicyn f6ljs,

» bevakar och kontrollera koncerninterna
och -externa risker,

» lamnar erforderlig service i finansiella
fragor till kommunkoncernens enheter,

» grundade pa delegation samt i ovrigt
hos styrelsen initiera fragor inom det
finansiella omradet,

» administrerar I6pande finansierings-
och placeringsavslut,

» har det dvergripande ansvaret for
betalningssystem och administration,
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» samordnar koncernens
betalningsstrommar genom ett
koncernkonto,

» upprattar likviditetsplaner for
kommunen och samordnar med
koncernbolagens likviditetsplaner,

» placerar kommunens likviditet samt tar
upp lang- och kortfristig upplaning,

» upprattar underlag for budgetering av
laneverksamheten, liksom
arsredovisningsunderlag for 1an, borgen
och andra ansvarsforbindelser, och

» lamnar Kommunstyrelsen rapport om
finansiell utveckling och stallning samt
om fattade finansiella beslut.

De kommunala verksamheterna Foljer i sin verksamhet reglerna i den
finansiella policyn, reglementen och
delegationsbeslut.

De kommunala bolagen Principer for lan ar att all finansiering
sker via koncernbanken. |
kommunkoncernens bolag skall
upprattas en bolagsspecifik finanspolicy
som skall baseras pa denna
finanspolicy och pa gallande
agardirektiv och avtal.

Angaende resp. styrelses ansvar for
foretagets finansiella verksamhet och
risker hanvisas till Aktiebolagslagen
(ABL).

1.3.2.2 Koncernkonto
Samtliga saldon och likvidstrommar i kommunkoncernens olika enheter
skall vara samordnade i ett rantebarande koncernkonto.

1.3.2.3 Forvaltning av andra organisationers medel

Vid foérvaltning av annan organisations medel (t ex donationsmedel) skall
skriftligt avtal om férvaltningen upprattas. Kommunen eller i
kommunkoncernen ingaende bolag far inte ata sig forvaltningsuppdrag som
innebar att risktagande eller utfastelse gar utdver finanspolicyn. Forvaltning
av andra organisationers medel skall godkannas av kommunstyrelsen.
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2  Likviditetsforvaltning

For att na en effektiv penninghantering skall likviditetsplaneringen for hela
kommunkoncernen vara samordnad. For att denna ska bli sa korrekt som
mojligt, skall kommunen och koncernbolagen uppratta egna
likviditetsplaner. Likviditetsplanerna skall uppdateras pa tider som
koncernbanken bestammer. Harutdver rapporteras utan anmaning storre
férvantade avvikelser i penningflédet. Kommunens och koncernbolagens
planer sammanstalls av koncernbanken i en gemensam likviditetsplan for
kommunkoncernen.

Likviditetsplaneringen skall
» ligga till grund fér bedémning av betalningsberedskapen pa kort och
lang sikt,
» utgodra underlag fér beslut om upplaning och placering av likvida
medel.

Koncernbanken skall se till att det finns en tillfredsstéallande
betalningsberedskap i kommunkoncernen.

Kommunfullmaktige beslutar arligen i samband med mal och budget om
vilken ram som skall gélla for Iang- och kortfristig upplaning inkl. utlaning till
bolagen.

Kommunstyrelsen beslutar i samband med mal och budget om vilken ram
som skall galla for kreditlften.

3 Risker

Risker uppkommer i all finansiell verksamhet. En medveten
finansforvaltning skapar dock majligheter till en rationell hantering av
dessa. Nagra av de risker som kan identifieras ar:

finansieringsrisk
valutarisk
ranterisk
kreditrisk
motpartsrisk
likviditetsrisk

VVVVYVY
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Definitioner och accepterade risknivaer etc. framgar i "Narmare riktlinjer for
den finansiella verksamheten".

4  Tillgangar

4.1 Allmant
Kommunkoncernens kassafldden skall samlas i ett koncernkonto sa att ut-
och ingaende betalningsstrommar kan kvittas.

Kravet pa god sakerhet i kommunkoncernens medelsplacering, innebar
bl.a. att rante-, kredit- och likviditetsrisker skall undvikas eller minimeras.

Vid placering av medel skall minst tre banker / finansinstitut tillfragas om
placeringsvillkor innan placering verkstalls.

Utlaning far ske till foretag, organisationer, stiftelser m.m. dar kommunen
har ett bestammande inflytande.

4.2 Etiska hansyn

Vid placeringar ska etiska hansyn tas, vilket innebar att direktdgande av
vardepapper i féretag som i sin huvudsakliga verksamhet har produktion
och / eller forsaljning av krigsmateriel, produktion av pornografi, spel,
tobaksvaror eller alkoholvaror ej far forekomma. Ej heller ska placeringar
ske i foretag eller andra emittenter som ej pa ett godtagbart satt efterlever
internationella konventioner om manskliga rattigheter och milj6. Etiska
hansyn avser enskilda direktagda vardepapper och avser gj
vardepappersfonder eller liknande finansiella instrument baserade pa
marknadsindex.

Placeringar medges e€j i foretag vars huvudsakliga verksamhet ar utvinning
av fossila branslen. Placeringar ska aven undvikas i foretag som pa annat
satt ar inblandade i framstallningen av fossila branslen genom t.ex.
produktion och prospektering. Undantag medges vid placering i fonder
forutsatt att det inte finns tillgangliga alternativ inom ramen for 6nskad
placeringsinriktning.

Vid indirekta placeringar i fonder ska efterstravas att fonden har en
placeringsinriktning som sa langt som majligt uppfyller de hallbarhetskrav
som anges ovan. Vid placeringar i fonder ska innehavets vikt bedémas
utifran ett vasentlighetskriterium dar endast mindre avvikelser kan
accepteras.
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4.3 Kortfristig utlaning

Kortfristig utlaning, d v s placering av overskottslikviditet eller vidareutlaning
av kortfristig upplaning, skall ske enligt "Narmare riktlinjer for den finansiella
verksamheten”. Kommunstyrelsen skall i dessa riktlinjer ange de
instrument, motparter och limiter som far utnyttjas.

Kommunkoncernens externa kortfristiga placeringar skall hanteras av
internbanken.
Vardepapper skall férvaras hos bank eller hallas i eget férvar.

4.4 Langfristig utlaning
Langfristig utlaning far endast ske inom kommunkoncernen och inom av
kommunfullmaktige faststallda ramar fér det kommande budgetaret.

Kommunens bolag far besluta om fortidsinlésen av langfristig upplaning.
Sadana beslut skall signaleras till koncernbanken i god tid. Dessa frigjorda
medel skall kommunkoncernen i forsta hand anvanda till amortering eller
annan utlaning inom koncernen. Om amortering eller utldning inom
kommunkoncernen inte ar mojlig skall placering ske sa att ranterisken
matchas mot kvarvarande refinansiering. Placeringarna skall i dvrigt ske
enligt "Narmare riktlinjer for kommunens finansiella verksamheten”.

Beslut om anvandningen av frigjorda medel skall fattas av finanskommittén.

Kommunen kan avsatta medel for pensionsutbetalningar, vilka regleras av
"Placeringspolicy for forvaltning av pensionsmedel”, eller andra framtida
investeringsandamal. Kommunfullmaktige beslutar arligen i samband med
budgeten om hur mycket av likviditeten som skall avsattas for framtida,
l&ngfristiga andamail.

Avsiktligt rantearbitrage, vars enda syfte ar att skapa rantevinster for
kommunkoncernen, ar inte tillatet. Upplaning och placering som teknik for
minimering av rante- och finansieringsrisk far dock genomfdras under
forutsattning att kostnad och intékt har sakrats vid affarsavslut samt att
finanspolicyns regler i dvrigt foljs.

4.5 Extern forvaltning av kommunens medel

| de fall extern férvaltning forekommer, skall skriftligt avtal upprattas mellan
kommunen och den externa forvaltaren. Avtalen skall utformas sa att den
externa forvaltarens uppdrag inte strider mot kommunkoncernens
finanspolicy.
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Av avtalet skall ocksa framga att likvida medel skall behandlas som
klientmedel for att kommunen inte skall ta nadgon kreditrisk.

Extern forvaltning skall godkannas av Kommunstyrelsen.
Kortfristiga placeringar ar ej att betrakta som forvaltning.

5 Skulder

51 Allmant

Upplaning far genomforas for langfristiga finansieringar eller for att trygga
kommunkoncernens kortfristiga betalningsberedskap.

Vid upplaning och skuldférvaltning skall lagsta méjliga
finansieringskostnader efterstravas vid vald riskniva.

Upplaning som uteslutande syftar till att skaffa medel for placering med
rantefortjanst (arbitrageaffar) ar inte tillatet. Detta far dock inte forhindra att
upplaning sker vid en tidpunkt som bedéms vara lamplig for senare
finansiering.

Vardepapperisering med pantsattning av vissa utvalda tillgangar far inte
urholka bolagens sakerhetsmassa och darmed férsvara
kommunkoncernens framtida upplaningsmaéjligheter.

Nya former av upplaning prévas i kommunstyrelsen fére anvandning.

For att uppna laga finansieringskostnader maste konkurrens i upplaningen
uppratthallas. Inga langfristiga kreditavtal far slutas som undanréjer
konkurrensen mellan olika langivare. Vid upphandling bor forfragan ske hos
minst tre kreditinstitut. Undantag far goras vid befarade stora ranterérelser.

5.2 Kortfristig upplaning

Kommunkoncernens kortfristiga upplaning, vilket innebar upplaning med en
I6ptid inte dverstigande ett ar skall handlaggas av koncernbanken.
Upplaningen far ske genom:

» upplaning i bank eller finansinstitut,

» lan frAn kommunens bolag,

» utgivande av kortfristiga skuldebrev avsedda for den allmanna handeln
eller stallda till viss juridisk person och

» lan pa annat satt eller fran annan enligt Kommunstyrelsens beslut

Loptid och rantebindningstid (duration) for kortfristig upplaning skall
begransas betraffande ranterisken. Overskottslikviditet skall i férsta hand
anvandas for att aterbetala utestaende krediter.
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5.3 Langfristig upplaning

Langfristig upplaning, varmed menas upplaning med en I6ptid langre an ett
ar, for kommunens eget behov samt for vidareutlaning till bolagen, regleras
av denna policy.

Pa delegation fran Kommunstyrelsen fattar koncernbanken beslut, valjer
langivare, finansieringsinstrument samt nar transaktionen skall genomféras.

Vid langfristig upplaning skall kommunkoncernens externa aktiviteter
samordnas. Koncernbanken skall informeras om forestaende behov i god
tid.

Kommunkoncernen skall alltid se dver magjligheten till att utnyttja gron
finansiering.

Kommunens bolag skall i finansiella affarer i férsta hand vanda sig till
koncernbanken. Istallet for enskilda reverser pa resp. lan anvands ett konto
inom ramen for koncernkontona. Bolagen belastas kvartalsvis med aktuella
lanebelopp och den genomsnittliga rantan for kommunkoncernens totala
upplaning.

Bolagen far manadsvis uppgift om den aktuella rantan.

| samband med mal och budget fattar Kommunfullméaktige beslut om vilken
storlek av kommunkoncernens langfristiga nyupplaning som skall galla for
nastkommande ar. Denna nyupplaning ska vara delad mellan kommunens
behov av nya lan och lan som avses for vidareutlaning till bolagen. Vid
sarskilda tillfallen, ex.vis. uppkommande behov av fastighetsanpassningar
o. dyl. infér kontraktsskrivning med externa hyresgaster, bér dock finnas
en mojlighet att uppta ytterligare lan. Koncernbanken skall da hallas
fortldpande informerad.

Vid behov av langfristig upplaning kan medel avsedda for framtida
pensionsutbetalningar i forsta hand tas i ansprak genom aterlan. Dessa
skall i pensionsportféljen betraktas som rantebarande vardepapper. Beslut
om ev. aterlan fattas av koncernbanken efter férankring i finanskommittén.

54 leasing

Leasing jamstalls med upplaning och omfattas av reglerna fér upplaning i
denna policy. Beslut fattas av koncernbanken eller annan delegerad enligt
Kommunstyrelsens delegationsordning.
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6  Derivat - Sakringsinstrument

Koncernbanken far inga sedvanliga pa finansmarknaderna forekommande
avtal, i syfte att minska och / eller sprida de med placeringen / upplaningen
féorekommande riskerna.

En del av dessa risker kan begransas genom att anvanda
derivatinstrument. Dessa instrument far endast anvandas for att skydda en
reell underliggande placering/upplaning. Motparten skall vara godkand
enligt finanspolicyn. Omfattning och inriktning regleras av
Kommunstyrelsen i dokumentet "Narmare riktlinjer for den finansiella
verksamheten”.

De stora rante- och valutarérelserna pa marknaden visar pa
nddvandigheten av att via derivatmarknaderna kunna hantera rénte- och
valutarisken utan att det paverkar portfoljens forfallostruktur.
Derivathanteringen skall ske utifran faststallda risklimiter. Risklimiterna skall
faststallas utifran kommunens och bolagens totala rantekostnad och
lanevolym.

Alla derivatkontrakt avseende rante- och valutarisker inom
kommunkoncernen skall upprattas av koncernbanken. Detta omfattar aven
alla lanekonstruktioner dar nagon typ av derivat ingar. Med derivatkontrakt
avses alla typer av terminer, optioner och swapar.

Dessa beskrivs i "Narmare riktlinjer for den finansiella verksamheten”.

7/ Borgen och garantier

Kommunal borgen beslutas av Kommunfullmaktige eller pa delegation av
Kommunstyrelsen.

Kommunal borgen tecknas enligt Kommunstyrelsens reglemente och
sarskilda beslut om firmatecknare.

Kommunen har som borgensman intresse av att varje investering som
finansierats med borgenslan ar forsakrade. Darfor ska alla
borgensataganden for investeringsandamal villkoras med ett férbehall om
att lantagaren skall halla investeringsobjektet forsakrat under hela den tid
borgen skall galla. Kommunen kan ocksa vid énskemal om kommunal
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borgen stalla som villkor att andra typer av sakerheter skall [amnas till
kommunen eller att kommunen genom avtal skaffar kontroll éver
galdenarens 6vriga sadkerheter (t ex pantbrev i egendomen).

Kommunen kan ocksa vid énskemal om kommunal borgen stéalla som
villkor att borgenstagare I6pande rapporterar sin ekonomiska stallning och
utveckling genom restskuldens storlek, foretagets balans- och
resultatrakningar m.m.

Bolag ingaende i kommunkoncernen lamnar inte sakerhet till kommunen for
borgensataganden.

Avkravs nagot bolag borgen, garantier eller annan form av sakerhet skall
alltid samrad ske med koncernbanken och beslut i arendet ska fattas av;

« Totalt borgensatagande upp till 1 miljon kronor =>
Bolagets styrelse

o Totalt borgensatagande fran 1 miljon upp till 15 miljon kronor  =>
FORABSs styrelse

« Totalt borgensatagande som oOverstiger 15 miljoner =>
Kommunfullmaktige

Kostnaderna fér kommunens nya krediter paverkas bland annat av
summan av kommunens och bolagens hela borgensatagande.

8  Styrning och rapportering

8.1 Styrning
For att faststalla likviditetsflodet inom kommunkoncernen skall kommunen
och bolagen uppratta likviditetsbudgetar.

Bolagen skall fortlopande samrada med koncernbanken i finansiella fragor
och i god tid informera om finansiella behov sasom fortidsinlésen,
upplanings- och placeringsbehov.

Koncernbanken skall férankra strategiska fragor rérande
kommunkoncernens finansiella verksamhet i en radgivande
finanskommitté.
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8.2 Kontroll

Kommunen skall ha rutiner som sakerstaller god kontroll. For att
astadkomma intern kontroll skall administrationen av [6pande
finansieringsavslut, handhavande av aktuell dokumentation — reverser,
avtal, borgensforbindelser — bokféring av ingangna avtal, éverféring av
pengar mellan langivare, kommunala foretag, placeringsinstitut, banker och
kommunen handhas av annan person an den som fattar besluten.

Vidare skall férutom behdrig person som genomfort en affar ytterligare en
person kontrollera att affaren ar i 6verensstammelse med finanspolicy,
riktlinjedokumentet och delegationer.

Samtliga finansiella transaktioner skall omgaende bokféras.
Koncernbanken skall vid dessa affarer ansvara for att korrekta
redovisningsunderlag upprattas samt att dessa transaktioner registreras.

Samtliga handlingar fran affarsmotpart skall efter genomférd affar
adresseras till Kommunstyrelsens kontor, ekonomi. koncernbanken skall
kontrollera att inregistrerade uppgifter i redovisningen samt finanssystemet
overensstammer med villkoren pa erhallet underlag.

Koncernbanken ansvarar ocksa for betalning av rantor och forfallna skulder
for kommunens lan, for underreverser for formedlade lan, for
reversforvaring samt betalningsbevakning av utldmnade Ian och
férmedlade lan till kommunens féretag. Koncernbanken ansvarar ocksa for
att reverser och sakerheter aterlamnas vid I6sen av kommunens Ian och
utldmnade lan.

8.3 Rapportering

For att ge kommunens ledning kontinuerlig information som rér
medelsforvaltningens utveckling, skall ett val fungerande rapportsystem
finnas.

Kommunens och bolagens placerings- och laneportféljers sammansattning,
den finansiella riskexponeringen i 6vrigt liksom en sammanstalining av
kommunens finansiella positioner skall minst en gang per tertial rapporteras
till Kommunstyrelsen. Rapporteringen skall separat redovisa kommunen
resp. koncernen.

Avvikelser fran fastlagd policy skall snarast rapporteras.

Beskrivning av rutiner sker i "Narmare riktlinjer for den finansiella
verksamheten”.
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9 Finansiella avgifter

Avgifter tas ut for de finansiella tjansterna samt for okad finansiell risk for
kommunen. Avgifterna faststalls arligen i Mal- och budget.

10 Overgangsregler

Samtliga tidigare antagna foéreskrifter om medelsférvaltningen eller annat
omrade som behandlas i denna policy upphavs.

Kommunfullmaktiges tidigare utfastelser rérande borgensatagande,
upplaning, utlaning eller motsvarande och som genom avtal géller i
forhallande till annan part, férandras ej sa lange det tidigare atagandet
kvarstar.

11 Definitioner

Administrativ risk Risken att stdrningar upptrader inom de
administrativa rutinerna. Dessa kan géalla personal,
system, eller redovisning / internkontroll.

Certifikat Rantebarande instrument for kortfristig upplaning
pa penningmarknaden.
Derivatinstrument Ett instrument vars varde baseras pa och foljer

vardet av en underliggande tillgang, t.ex.
statsskuldvaxlar eller aktier.

Duration Duration kan ses som en obligations
genomesnittliga aterstaende |6ptid. Riskmatt som
ocksa tar hansyn till obligationens 16ptid och
kupongranta. Kortare 16ptid och hdgre
kupongranta ger lagre duration.

Emittent Utgivare av finansiella instrument

Exponering Det varde, uttryckt i kronor eller i procent av den
totala portfoljen, som férandras p.g.a. forandringar
i kursen/rantan pa ett vardepapper.

Index Matt pa en marknads eller delmarknads varde,
t.ex. Affarsvarldens generalindex.
Likvida medel Medel pa bankrakning o.dyl.

Limit Riskniva som begransar innehav av vardepapper



Loptid
Marknadsvarde
Obligation
Penningmarknad
Placeringshorisont

Rating

Statsskuldvaxel

Tillgangsslag

Riktlinjer 16 (16)
Datum Diarienummer

2020-04-01 2020-35

Den tid som aterstar innan ett vardepapper forfaller
till betalning

Vardet av en tillgang (eller portfol)) till
kapitalmarknadens radande prisniva

Skuldebrev med en I6ptid 6ver ett ar

Marknad fér handel med rantebarande
vardepapper med en aterstaende [6ptid om hdgst
ett ar.

Den tidsperiod under vilken de férvaltade medlen
ska vara investerade

En beddmning gjord av kreditvarderingsféretag
over sannolikheten att en skuld kommer att
regleras pa den 6verenskomna tidpunkten. Enligt
Standard & Poor’s rating innebar AAA den hogsta
kreditvardigheten och AA innebar en valdigt hég
kreditvardighet. Motsvarande for svenska
vardepapper innebar en K-1 rating den hogsta
kreditvardigheten.

Av staten utfardat rantebarande instrument med
kort I6ptid (hogst 360 dagar).

Rantebarande vardepapper och aktier



